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Gunun Piyasa Haritasi

Kiresel piyasalarin odaginda Hirmiz Bogazi’'nin yeniden agilmasina yonelik gorismeler yer alirken, diplomatik
iyimserlik ile sahadaki giivenlik riskleri arasindaki ayrisma devam ediyor. ABD Hazine Bakani Scott Bessent,
Washington ile Tahran’in ¢arsamba gilinline kadar anlagsmaya varabilecegini belirtirken, ABD Disisleri Bakani
Marco Rubio gorismelerde ilerleme saglandigini ancak nihai uzlasmaya heniiz ulasilamadigini ifade etti.
Axios’un iki bélgesel kaynak ve bir ABD yetkilisine dayandirdigi habere gére ABD, iran ve Umman gegici bir
dizenlemeye vyaklasirken Washington carsamba glini anlasmayr duyurmayi hedefliyor. S6z konusu
diizenlemenin Hiirmiiz Bogazi’'ndaki gecisleri yeniden baslatmanin 6tesinde ABD ile iran arasindaki ateskesi
glclendirmeyi ve nikleer miizakerelerin yeniden baslamasina zemin hazirlamayi amagladigi belirtiliyor. Buna
karsilik Umman kiyilarinda bir kargo gemisinin vurulmasi, gérismeler devam ederken ticari trafigin glivenligine
iliskin risklerin ortadan kalkmadigini ortaya koydu. Taraflar arasinda Kérfez'e giris ve cikis yapan gemilerin iran
ve Umman sularini Gicretsiz kullanmasina dayanan gegici bir diizenleme iizerinde ¢alisiliyor. Ancak iran’in gegis
Ucretlerinden pay alma, ABD deniz ablukasinin kaldirilmasi, petrol yaptirimlarinda muafiyet ve yeni saldirilara
karsi glivence talepleri anlasmanin kapsamini dnemli 6l¢lide genisletiyor.

Hirmiiz Bogazi Uzerindeki kontrol, mevcut catismanin enerji piyasalarina tasinan ana unsuru olmayi
sirdiriiyor. Axios’'un haberinde ortaya ¢ikan anlasmanin iran’in bogaz trafigi iizerindeki kontroliinii savas
oncesine kiyasla artirabilecek bazi taleplerini karsilayabilecegine isaret edilmesi, mizakerelerin yalnizca gemi
givenligiyle sinirl olmadigini gdsteriyor. Arabulucularin taslak metin alisverisini kolaylastirmasina ragmen iran
icindeki givenlik yapilanmasinin son o6neriye resmi yanit vermemesi, diplomatlarin varabilecegi bir
mutabakatin sahada uygulanip uygulanamayacagl konusunda soru isareti yaratiyor. Bu nedenle piyasalar
acisindan anlasmanin duyurulmasindan c¢ok, ticari gemilerin saldiri riski olmadan ve ek maliyetlerle
karsilasmadan bogazi kullanmaya baslayip baslamayacagi belirleyici olacak.

Petrol fiyatlarinin giin iginde sert yon degistirmesi, haber akisina duyarlili§in ne kadar yuksek kaldigini ortaya
koydu. Brent petrol gemiye yonelik saldirinin ardindan yaklasik %3 yukselirken, anlasmanin yakin olabilecegine
iliskin agiklamalar sonrasinda 78 dolara gerileyerek sert diislis kaydetti. Bu fiyatlama, yatirimcilarin kisa vadeli
diplomatik ilerlemeyi olumlu karsiladigini ancak enerji arzindaki risk primini tamamen fiyatlardan ¢ikarmadigini
gosteriyor. Hirmiiz’de kalici ve glivenli gecis saglanmadigl sirece petrol fiyatlarinda yonin agiklamalar,
saldirilar ve miizakere sirecine iliskin her yeni gelismeyle hizla degismeye devam etmesi beklenebilir.

Hiirmiiz Anlagmasi i¢in Yakin Tarih Mesaji

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Washington ile Tahran arasinda Hirmiz Bogazi'nin yeniden agilmasina
yonelik anlasmanin bugtlin ya da yarin saglanabilecegini belirterek diplomatik sirece iliskin iyimser bir cerceve
sundu. Bessent’in gecis serbestisinin korunacagina isaret eden aciklamalari, iran’in gemilerden {icret talep
etmesi konusundaki belirsizligin henlz tamamen giderilmedigini gosteriyor. Acgiklamanin ardindan Brent
petroliin 80 dolarin altina gerilemesi, piyasanin kisa vadede enerji arz riskinin azalabilecegi ihtimalini
fiyatladigini ortaya koydu. Ancak gecen ay hazirlanan mutabakatin sonugsuz kalmasi ve daha 6nce yapilan
yakin anlasma aciklamalarinin somut bir uzlasmaya donlismemesi, mevcut iyimserligin temkinli karsilanmasini
gerektiriyor. Petrol fiyatlarinda daha kalici bir dists icin diplomatik mesajlarin 6tesinde, bogazdaki deniz
trafiginin diizenli ve glivenli bicimde yeniden baslamasi gerekiyor.
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iran ve Umman Gériismelerinde ilerleme

iran, Hiirmiiz Bogaz/’nda gemiler icin giivenli gecis giizergahlarinin belirlenmesine ydnelik Umman ile yiiriitillen
teknik ve siyasi gériismelerde ilerleme saglandigini acikladi. Miizakerelerin iran’in egemenlik haklarini korurken
iki Ulkenin glivenlik kaygilarini da gozeten bir trafik diizeni olusturmayi amaglamasi, taraflarin en azindan
operasyonel diizeyde ortak bir cerceve aradigini gosteriyor. Buna karsin nihai dizenlemenin kapsami ve
uygulama takvimi heniiz aciklanmis degil. Bu nedenle haber akisi kisa vadede enerji arzina iliskin risk primini
sinirlayabilir ancak bogazdaki gecislerin fiilen normallestigi teyit edilmeden petrol piyasasinda kalici bir
rahatlama yaratmasi zor goriinlyor.

Tedarik Zinciri Degisimi ihracati Destekliyor

TCMB Baskani Fatih Karahan, kiiresel tedarik zincirlerindeki yon degisiminin Turkiye’'nin ihracat performansina
olumlu yansidigini belirtti. Uretim ve tedarik aglarinin jeopolitik riskler, ticaret kisitlamalari ve teslimat
glvenligi nedeniyle yeniden sekillenmesi, Tirkiye'nin Avrupa’ya yakinligi ve cesitlendirilmis tretim kapasitesi
sayesinde yeni siparislerden daha fazla pay almasini sagliyor. ihracattaki hizlanma biiyiime kompozisyonu ve
doviz kazandirici faaliyetler agisindan destekleyici olsa da bu katkinin kalicihgl dis talebin seyri, eneriji
maliyetleri ve sirketlerin fiyat rekabetini koruyabilmesine bagh olacak. ihracatin giicli kalmasi cari denge
Gzerindeki baskiyi sinirlayabilir ve TCMB’nin dezenflasyon siirecini finansal istikrari bozmadan slirdiirmesini
kolaylastirabilir.

Enflasyonun Ana Egilimi Geriledi

TCMB, temmuz ayinda tiiketici enflasyonunun ana egiliminin bir 6nceki aya gore geriledigini degerlendirirken
yilhk enflasyondaki diistisiin de devam ettigine isaret etti. Aylik fiyat artisinda saglik ve ulastirma kalemleri 6ne
cikarken, enerji fiyatlar ile hizmet grubundaki gelismeler enflasyon goriinimi Uzerinde etkili oldu. Buna
karsiik temel mal ve gida gruplarindaki daha ihmli seyir ana egilimdeki iyilesmeyi destekledi. Merkez
Bankasi’'nin degerlendirmesi dezenflasyon siirecinin korundugunu gosterse de hizmet fiyatlarindaki katilik ve
jeopolitik gelismelerin enerji maliyetleri Uzerindeki etkisi, para politikasinda hizli bir gevseme alani
olusmadigina isaret ediyor. Temmuz verisi, TCMB’nin énimuzdeki faiz kararlarinda manset enflasyondan ¢ok
cekirdek gostergelerdeki egilime, beklentilere ve fiyatlama davranislarina odaklanmayi sirdirecegini
gosteriyor.

Citi’den Enflasyon Patikasina Temkinli Bakis

Citi, temmuz enflasyonunun piyasa beklentisinin hafif altinda kalmasina ragmen Tirkiye'de fiyat istikrarina
donlsiin TCMB’nin 6ngordiigiinden daha zorlu ilerleyebilecegini degerlendirdi. Banka, ¢ekirdek enflasyonun
%30, hizmet enflasyonunun ise %40 civarindaki yiksek seyrine dikkat ¢cekerken gida fiyatlarindaki oynaklik,
sonbaharda giyim kaleminde olusabilecek yukari yonli baski ve enerji maliyetlerini gériinimin temel riskleri
olarak siraladi. Kur istikrarinin beklentileri tek basina cipalamakta yetersiz kalabilecegini savunan Citi, yapisal
katiliklar ve enerji fiyatlari nedeniyle 2026 yil sonu enflasyonunu %31,8 seviyesinde ongoériiyor. Bankanin
politika faizinin yil sonunda %35 olacagl tahmini, yilin ikinci yarisinda indirim alaninin sinirh kalacagi ve
TCMB’nin siki durusunu beklenenden daha uzun siire koruyabilecegi gorisiine dayaniyor. Bu gercevede 13
Agustos’ta yayimlanacak Enflasyon raporu hem faiz patikasinin hem de piyasanin dezenflasyon hizina iligskin
beklentilerinin yeniden sekillenmesi agisindan kritik olacak.
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HSBC Borsa istanbul’da Agirlik Artinyor

HSBC, Turkiye hisse senetleri igin agirligini artir tavsiyesini korurken para politikasindaki normallesmenin
gecikmesine ragmen ana yatirim tezinin bozulmadigini degerlendirdi. Banka, TCMB’nin faiz indirimlerine eylil
ayinda baslayabilecegini, Borsa istanbul’un éniimiizdeki birkag ay yatay seyrettikten sonra yilin son ¢eyreginde
daha belirgin bir yikselis stirecine girebilecegini 6ngoriyor. Yabanci yatirimci payinin son 10 yilda %65’ten
%33’e gerilemesi ve mart ile haziran arasinda yaklasik 2 milyar dolarlik c¢ikis yasanmasi, mevcut
pozisyonlanmanin sinirli kaldigini gosteriyor. Buna karsilik endeksin 12 aylk ileriye déntik 7,5 F/K ¢arpaniyla
islem gérmesi ve 6zsermaye maliyetinin %25 seviyesinde hesaplanmasi, HSBC'nin degerleme agisindan yukari
yonli alan bulundugu gorisini destekliyor. Banka, savunma sanayii, yapay zeka altyapisina yonelik
transformator talebi, bolgesel yeniden yapilanma projeleri ve havaciligi 6niimizdeki donemde 6ne ¢ikabilecek
doért temel yatirnm temasi olarak belirliyor. Borsa istanbul’a yénelik pozitif gériinimiin ana dayanag), faiz
indirimlerinin saglayacagi degerleme destegi ile ihracat ve altyapi baglantili sirketlerin bliylime potansiyelinin
birlikte gliclenmesi olarak éne ¢ikiyor.

Ozetle

Axios’un ABD, iran ve Umman’in gegici bir Hiirmiiz anlasmasina yaklastigi yoniindeki haberi petrol fiyatlarini
asagl cekerken, gemi glivenligi ve gecis kosullarina iliskin anlasmazliklar kalici rahatlamayi sinirliyor. Tirkiye’de
kiiresel tedarik zincirlerindeki degisim ihracati desteklerken TCMB temmuz ayinda enflasyonun ana egiliminin
geriledigine isaret etti. Citi, hizmet enflasyonu ve enerji maliyetleri nedeniyle dezenflasyon patikasina temkinli
yaklasirken, HSBC duisiik yabanci payi ve cazip degerlemeler dogrultusunda Borsa istanbul icin agirhgini artir
tavsiyesini koruyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatnm danismanhigi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti ediimemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.

www.trive.com.tr 0 (212) 345 0062

ﬂ trive.yatirim ‘ @ trive.yatirim ‘ ° @triveyatinmtr ‘ o Trive Yatinm



http://www.trive.com.tr/

